




















































































（ 4 ）　江頭憲治郎「コーポレート・ガバナンスの目的と手法」早法92巻 1 号（2016）
101頁。
（ 5 ）　Financial Services Authority, ‘A new regulator for the millennium’, 2000, 
pp.14.




































（ 8 ）　Reisberg, Arad and Donovan, Anna, “Pettet, Lowry & Reisberg’s Company 



































（11）　“Walker Review”, Final Recommendation, A Review of Corporate Gover-





（15）　“Walker Review”, Final Recommendation, A Review of Corporate Gover-
nance in UK Banks and other Financial Industry Entities’, 2009, Recommendation 
21.





































































































（2014年 9 月30日）「英国・コーポレートガバナンス・コード（仮訳）（2014年 9 月

































（25）　金融庁市場ワーキンググループ第 1 回「諮問事項」（2016年 5 月13日）（https://
www.fsa.go.jp/singi/singi_kinyu/market_wg/siryou/)20160513/04.pdf）。
（26）　金融庁市場ワーキンググループ第 1 回「事務局説明資料（市場・取引所を巡る
諸問題に関する検討）」 8 頁（2016年 5 月13日）（https://www.fsa.go.jp/singi/singi_
kinyu/market_wg/siryou/20160513/05.pdf）。
（27）　わが国の政省令に相当。
（28）　Federal Register, “Definition of the Term ‘ Fiduciary’; Conflict of Interest 
Rule─Retirement Investment Advice”, 2016, （https://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR─






























（29）　BIS, ‘The Kay Review of UK Equity Markets and Long─term Decision 
Making’, 2012, pp.67, （https://assets.publishing.service.gov.uk/government/
uploads/system/uploads/attachment_data/file/253454/bis─12─917─kay─review─of─
equity─markets─final─report.pdf）.
（30）　Chamber of Commerce of the United States of America v. United States 










































み）」（2007 年 7 月 31 日）（https://www.fsa.go.jp/common/conference/danwa/ 
0070731.html）。












































































































































































































































































































































（62）　Financial Reporting Council, ‘The UK Stewardship Code 2020’, （https://www.
frc.org.uk/getattachment/5aae591d─d9d3─4cf4─814a─d14e156a1d87/Stewardship─
Code_Final2.pdf）.
（63）　Financial Reporting Council and Financial Conduct Authority, ‘Building a 
regulatory framework for effective stewardship, Discussion Paper DP19/1’, January 
2019, （https://www.fca.org.uk/publication/discussion/dp19─01.pdf）.
（64）　Financial Reporting Council and Financial Conduct Authority, ‘Building a 
regulatory framework for effective stewardship, Feedback to DP19/1’, October 
2019, （https://www.fca.org.uk/publication/feedback/fs19─7.pdf）.













































































KPI・共通 KPI を公表した金融事業者のリストの公表について（令和元年 5 月 8
日更新）」（https://www.fsa.go.jp/news/29/sonota/20170728/fd_kouhyou.html）。




















































日本 米国 英国 ドイツ
金融制度の企画立案 金融庁 財務省 財務省 財務省
中央銀行による監督権 なし あり あり あり





































































































































































































 （本稿は JSPS 科研費 JP 17K03480の助成を受けたものである）
（87）　Business Roundtable, ’Statement on the Purpose of a Corporation’, （2019）
（https://opportunity.businessroundtable.org/wp─content/uploads/2019/09/BRT─
Statement─on─the─Purpose─of─a─Corporation─with─Signatures─1.pdf）.
（88）　田中亘『会社法』（東大出版会、第 2 版、2018）261頁他。同著でも株主利益最
大化原則の定説として引かれている出典元（江頭憲治郎『株式会社法』（有斐閣、
第 7 版、2017））22頁には、「もっとも、この原則は、他の利害調整原則を排除して
どこまでも貫かれるべきものではない」との注意書きがあり、株主利益最大化原則
のみを取締役が負うべきでない旨が記述されている（同23頁）。しかし、同著を含
め他基本書等に引用される場合は、この注意書きが省かれることが多く、わが国の
会社法上の取締役の義務の解釈として著しく均衡を欠く。
（89）　上村達男「人間の学としての会社法学」楜澤能生編『持続可能社会への転換
と法・法律学』（成文堂、2016）163頁。
